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FAQ – Exercício Automático de Opções de Ações, Units e Cotas ETFs 

• Em quais condições uma opção é exercida de forma automática? 

R: Irão para o exercício automático as opções que estiverem ao menos 1 centavo dentro 

do dinheiro e não sofrerem o pedido de Contrary Exercise pelo titular para não serem 

exercidas. As opções fora do dinheiro poderão ser exercídas pelo exercício automático, 

caso recebam o pedido de Contrary Exercise pelo titular. 

 

• O que é e como será o funcionamento do pedido de Contrary Exercise? 

R: Contrary Exercise é a funcionalidade que permitirá o titular da opção bloquear o 

exercício automático de uma opção dentro do dinheiro ou solicitar que uma opção fora do 

dinheiro seja exercida. Ambas as solicitações podem ser realizadas desde que o preço de 

exercício esteja dentro do túnel de preço, tendo o preço de referência do ativo-objeto 

como centro do túnel. 

Essa tomada de decisão ocorrerá durante um período de 30 minutos após o encerramento 

da sessão de negociação e atualização das posições com as opções negociadas no dia.  

O pedido de Contrary Exercise poderá ser realizado através da nova aba “Posição Opções”, 

disponibilizada a partir da versão 6.7.3.4 da ePuma ou por mensageria fix, disponibilizada 

para os participantes adaptarem seus sistemas proprietários  

O dicionário fix atualizado e relação das novas tags e domínios foram divulgadas pelo 

Comunicado Externo 039/2020-VOP, de 02 de abril de 2020 e estão disponíveis em 

www.b3.com.br, Soluções, Plataformas, PUMA Trading System, Desenvolvedores e 

vendors, EntryPoint – Entrada de ofertas. 

 

• Em que momento o titular da opção que solicitou o Contrary Exercise de sua posição 

saberá que o comando foi confirmado? 

R: O comando de Contrary Exercise será validado no momento do seu recebimento e o 

solicitante será notificado instantaneamente se seu pedido foi aceito ou rejeitado. Logo 

após o encerramento do período de Contrary Exercise ocorrerá o exercício automático 

onde os titulares receberão a confirmação da execução dos seus pedidos de Contrary 

Exercise anteriormente aceitos e os lançadores serão notificados que suas posições foram 

exercidas através das mensagens de notificação da realização de um negócio de exercício. 

Essa mesma notificação da realização de um negócio de exercício também será enviada 

para o solicitante do Contrary.  

 

• Todas as séries passarão a ter exercício automático? 

R: Sim, todos os contratos com vencimento a partir de maio/21 em diante terão exercício 

automático, sem exceção, sendo que durante o pregão as opções ainda podem ser 

exercidas também de forma manual.  
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Para esses contratos, outras características como o dia de vencimento, último dia de 

negociação e horários de negociação e de exercício também sofreram alterações em 

relação aos vencimentos anteriores e podem ser consultados em: www.b3.com.br, 

Produtos e Serviços, Negociação, Renda variável, Ações, Opções, Características técnicas. 

 

• Haverá alguma distinção entre as opções dos tipos americano e europeu? 

R: Os titulares das opções do estilo americano continuam podendo exercê-las a qualquer 

tempo, a partir da sessão de negociação seguinte à de sua aquisição até a data de seu 

vencimento, exceto para as opções adquiridas na data de vencimento, que poderão ser 

exercidas no próprio dia somente por meio do exercício automático. 

As posições de estilo europeu que forem adquiridas até o dia anterior ao vencimento, 

continuam podendo ser exercidas de forma manual apenas na data de vencimento. As 

opções adquiridas na data de vencimento, poderão ser exercidas no próprio dia somente 

por meio do exercício automático. 

 

• Caso um cliente encerre sua posição lançadora no dia do vencimento das opções, 

existe a possibilidade de ainda ser exercido durante a sessão de negociação? 

R: Essa possiblidade existe para os casos onde o exercício foi solicitado de forma manual 

pelo titular durante a sessão de negociação, uma vez que o comando de exercício tem 

prioridade nesse caso.  

Para o exercício automático não há essa possibilidade, pois, as posições finais dos 

comitentes serão atualizadas após o encerramento da sessão de negociação e não estarão 

disponíveis para serem exercidas durante o Contrary Exercise ou no momento do Exercício 

Automático. 

 

• No dia do vencimento, como ficarão as grades de alocação das opções e do mercado 

a vista? Haverá alguma alteração? 

R: As regras de alocação e repasse permanecerão as mesmas, com a alocação final das 

opções vincendas ocorrendo até 1h após o término do horário de negociação destas. 

Para o After Market do mercado a vista que ocorrerá neste dia, o prazo para cumprimento 

do processo de alocação e repasse permanecerá o atual, encerrando às 20h30. 

Após o horário final de alocação, todas as operações em contas transitórias serão 

automaticamente alocadas para a conta erro do participante. 
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